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Niepewna sytuacja gospodarcza na swiecie nie zaszkodzita wysokim cenom
ropy Brent. Notowania surowca nie zblizyty sie co prawda do rekordowych pozio-
mow z 2008 r., ale w skali dwunastu miesiecy rok 2012 byt najdrozszy w historii.
W dtuzszejperspektywie nadzieje na spadek cen daje tupkowa rewolucja w USA
i jej powtorzenie w innych regionach swiata, ktore moga pozytywnie wptynac
na sytuacje po stronie podazy surowca.

GRZEGORZ MAZIAK

Jedna z pierwszych rzeczy, ktéra zwraca uwage
przy analizie wydarzen na rynku naftowym w opi-
sywanym okresie, jest historyczny rekord §rednio-
rocznej ceny zamkniecia odnotowany przez rope
Brent. Za barytke surowca na gietdzie w Londynie
na przestrzeni 2012 r. placono érednio az 111,69
USD. Warto zauwazy¢, ze drozejaca ropa nie byla
w 2012 r. wyjatkiem. Wzrost odnotowaly tak-
ze gieldowe indeksy — do rekordowych poziomoéw
z 2007 r. zblizyly sie niemiecki DAX i amerykan-
ski S&P 500.

O tak wysokim wyniku zdecydowat przede wszyst-
kim pierwszy kwartal, w ktérym notowania surow-
ca osiagnely roczne maksimum na poziomie 126,22
USD. Najmniej na zamknieciu sesji barytka ropy
Brent w 2012 r. kosztowala pod koniec czerwea, kie-
dy mozna ja bylo kupi¢ za 89,23 USD [Wyk. 1].
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STARE PROBLEMY NADAL
AKTUALNE

Wsrdd czynnikdw, ktdre w 2012 r. ksztaltowaly
sytuacje na rynku naftowym, dominowaly tematy
znane z poprzednich lat — iranski program nukle-
arny, kryzys zadluzenia w Europie, niepewna sytu-
acja gospodarcza na $wiecie oraz polityka bankdw
centralnych.

W pierwszej poltowie roku notowania ropy cha-
rakteryzowata duza dynamika zmian. Poczatkowe
miesiace staly pod znakiem wzrostéw, ktdre nape-
dzaly obawy o stabilnos¢ globalnych dostaw ropy
zwiazane z iranskim programem nuklearnym. Wta-
dze w Teheranie, nie przejmujac sie sprzeciwem
wspélnoty miedzynarodowej, kontynuowaly prace

nad rozwojem technologii jadrowej. Zdaniem cze-



IKI I prognozy
1ku hurtowego




Paliwa ptynne

Szok i niedowierzanie - taka reakcje wywotat zaskakujacy
spadek konsumpcji oleju napedowego w Polsce, ktory przetozyt
sie na ujemny wynik catego rynku paliwowego. Co stoi za tym
niespodziewanym ograniczeniem popytu? Czy wing za cate
zto mozna obarczy¢ szara strefe? A moze znaczenie ma tez
spowolnienie gospodarcze | wysokie ceny paliw?

ARKADIUSZ GODLEWSKI, DR JAKUB BOGUCKI

Dane przedstawione przez Polska Organizacje Prze-
mystu i Handlu Naftowego za rok 2012 s3 niestety
mato optymistyczne — taczna konsumpcja paliw plyn-
nych w naszym kraju wyniosta 25 781 tys. m szeic,,
czyli spadta o 6 proc. od ostatniego notowania w roku
2011. Co szczegdlnie wazne i ktopotliwe dla gospodar-
ki — dziewiecioprocentowy spadek wykazal olej nape-
dowy: jego konsumpcja wyniosla 14 289 tys. m szesc.
wobec 15 748 tys. m szedc. rok wezedniej. W przypad-
ku benzyn sprzedaz zmniejszyla sie 0 5 proc. wzgledem
2011 roku i wyniosta 5 024 tys. m szedc. Spadki lek-
kiego oleju opalowego siegnely natomiast az 13 proc.
i sprzedaz tego paliwa wyniosta 1 121 tys. m szedc.
Wéréd najpopularniejszych paliw pednych jedynie
gaz plynny notowat 3 procent wzrostu — tym samym
sprzedaz gazu zblizyla sie do 4 024 tys. m szedc. wobec
3 911 tys. m szedc. w 2011 rolku. Ponadto wzrost do-
tyczy paliwa JET i ciezkiego oleju napedowego. Biorac
pod uwage fakt, ze LPG zachowywalo sie odmiennie od
paliw tradycyjnych — ciekawe jest porédwnanie sezono-
wej zmiennoéc jego cen hurtowych z produktami pol-

skich rafinerii. [Wyk. 3]
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Wprawdzie réznica w cenach jest istotna (co ma nie-
bagatelne znaczenie dla konsumpcji gazu plynnego),
jednak zbieznosc sezonowych tendencji wydaje sie za-
uwazalna — zwlaszcza w chwili spadku w okresie péz-
nej wiosny i poczatku lata.

Ogélnie spadek konsumpcji jest problemem, z jakim
z cata pewnogcia nie jest latwo uporaé sie polskiermu
rynkowi paliw. Jesli zastanowic¢ sie nad przyczynami
takiego zdarzenia — z cala pewnosécia wskazaé tu nale-
zy przede wszystkim na ogélna sytuacje gospodarcza,
ktéra okazata sie trudniejsza nie tylko w branzy petro-
chemicznej. Paliwa (w szczegdlnosd olej napedowy) sa
doskonatym barometrem stanu gospodarczego kraju
— totez spadek konsumpcji doskonale potwierdza, ze
w polskiej gospodarce nie dziato sie w roku 2012 naj-
lepiej. Ponadto czesto jako inny powdd takiej sytuacji
wskazywano istnienie szarej strefy w obrocie paliwa-
mi. Problem ten réwniez nie moze zosta¢ pominiety
w obrazie rynku hurtowego w ubieglym roku



Biopaliwa

Nowa unijna polityka
wobec biopaliw - rewolucja
czy ewolucja?

GRZEGORZ MAZIAK

Rynek biopaliw ptynnych w Europie zostat stworzony przez unijne
prawodawstwo, a europejskie regulacje caty czas maja decydujacy
wptyw na jego funkcjonowanie. Dlatego ogtoszone w 2012 r. pro-
pozycje zmian w unijnej polityce wobec biopaliw poruszyty bran-
ze. Czy ich wprowadzenie bedzie oznaczac koniec ery biodiesla

| bioetanolu pierwsze| generacji?
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Zwiekszona w ostatnich latach produkcja gazu ziemnego i ropy nafto-
wej w USA, w duzej mierze zwiazana z eksploatacja zasobow ukrytych
w tupkach, spowodowata przy okazji takze zwiekszenie produkcji we-
wnetrznej LPG. Przy konsumpcji propanu i propylenu (zdecydowanie
najbardziej popularnych z catej gamy gazéw tworzacych LPG), utrzy-
mujacej sie w Ameryce na wzglednie statym poziomie, przektada sie to
na wzrost eksportu, to zas moze juz niedtugo miec znaczacy wptyw na
sytuacje na miedzynarodowym rynku propan-butanu.

DR SZYMON ARASZKIEWICZ

Konsumpcja propanu i propylenu w USA utrzy-
muje sie od lat na wzglednie stalym poziomie.
W 2012 r. wyniosta ona prawie 37,5 mln t, wobec
ponad 37,8 mln t rok wczeéniej. W latach 2008-
2010 bylo to kazdorazowo okoto 36,5 mln. Jeszcze
w okresie 2005-2007 wynosita ona natomiast sred-
nio ponad 38 mln ton na rok.

Mianem ,tupkowej rewolugji” okresla sie zmia-
ny na amerykanskim rynku energii, jakie zaszly
w ostatnich latach w zwiazku z rozpoczeciem na sze-
roka skale eksploatacji surowcédw naturalnych (gazu
ziemnego 1 ropy naftowej) ze zrédel niekonwencjo-
nalnych, czyli takich, ktérych wydobywanie wymaga

"

zastosowania innych metod niz w przypadku trady-
cyjnych zi6z. Jak wiadomo, LPG jest pozyskiwane na
dwa sposoby — wlasnie ze z162 gazu ziemnego albo
w procesie przerobu ropy naftowej. Zwiekszone wy-
dobycie gazu ziemnego przekiada sie wiec takze na
poprawe uzysku LPG.

W okresie 2007-2012 produkcja gazu ziemnego
w Stanach Zjednoczonych wzrosta o 17 proc., przy
czym wydobyde z szybdw gazowych (tradycyjne)
przez ten czas o kilka procent zmalalo, natomiast
z nawiazka zostalo to zrekompensowane przez po-
nadczterokrotny przyrost iloéci surowca pozyskane-
go ze skat tupkowych!

1Dane statystyczne pochodzg z Departamentu Energii USA, www.eia.doe.gov.
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